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JCR Eurasia Rating,
Ulusal Faktoring A.S.’yi ve “Ihrag Edilen Borglanma Araglarinin Nakit Akimlarin1”

",

JCR Eurasia Rating, periyodik gézden gegirme siirecinde “Ulusal Faktoring A.S.”’yi ulusal ve uluslararasi diizeyde yatirim yapilabilir kategoride degerlendirerek,
Uzun Vadeli Ulusal Notu’nu “AA- (Trk)”, Kisa Vadeli Ulusal Notu’nu “A-1+ (Trk)” olarak teyit etti. S6z konusu notlara iliskin gériintimleri ise “Stabil” olarak belirledi.
Sirketin Uzun Vadeli Uluslararasi Yabanci Para ve Uzun Vadeli Uluslararasi Yerel Para Notlari, tilke tavani olan “BBB-“ diizeyinde degerlendirilmis olup notlar ve
detaylari asagida gosterilmistir:

Uzun Vadeli Uluslararasi Yabanci Para Notu :  BBB-/ (Stabil Gorinim)
Uzun Vadeli Uluslararasi Yerel Para Notu :  BBB-/ (Stabil Gorinuim)
Uzun Vadeli Ulusal Notu ¢ AA-(Trk) / (Stabil Gorinum)
Uzun Vadeli ihrag Notu : AA-(Trk)

Kisa Vadeli Uluslararasi Yabanci Para Notu : A-3/(Stabil Gérinum)

Kisa Vadeli Uluslararasi Yerel Para Notu : A-3/(Stabil Gérinim)

Kisa Vadeli Ulusal Notu : A-1+(Trk) / (Stabil Gériinim)
Kisa Vadeli ihrag Notu : A-1+(Trk)

Desteklenme Notu : 2

Ortaklardan Bagimsizlik Notu : B

Turkiye’deki makroekonomik kosullardaki dalgalanmalardan ve belirsizliklerden etkilenme seviyesi en yiiksek olan sektorlerden birisi olan Faktoring sektoriinde,
ekonomik konjonktiirdeki degisiklikler ve BDDK’nin regllasyon ¢alismalari yonetim politikalari tGizerinde belirleyici olmaktadir. Bununla beraber, yapilan reformlar
dogrultusunda, etkin gézetim ve denetim agisindan sektorin yasal altyapisi iyilestirilerek, bilgi sistemlerinin, risk 6lglim sistemlerinin ve i¢ kontrol sireglerinin tesis
edilmesinin zorunlu tutulmasi o6zellikle, sektoriin kurumsal yapisinin gelisimine, finansal raporlamalarin kalitesinin, standardizasyonunun ve seffafliginin
artirilmasina ve rekabet esitliginin saglanmasina yonelik pozitif yonde ivme kazandirmistir. Faktoring sirketlerinin esas gelirlerini reel sektorin olusturdugu dikkate
alindiginda, yurt disi ve yurt ici ekonomik-politik ve jeopolitik gelismelerin piyasalarda yarattigi volatilitenin ve dusiik blylime ortaminin faktoring sektori Gzerinde
olasi negatif etkisi yakindan izlenmesi gereken husus olarak ortaya ¢ikmaktadir.

Ulusal Faktoring A.S., etkin pazarlama stratejisi ve benimsenen genisleme politikasiyla 11 farkli sehirde konumlanmis 16 subesi ile misteri tabanini genisleterek
gegcmis donemlerde ortaya koydugu sektorin tizerinde blylme performansini tamamlanan mali yilda da devam ettirerek pazar payini artirmaya devam etmistir.
Firmanin musteri bazindaki risk konsantrasyonu genisleyen musteri tabaninin katkisiyla daha da dismustir. Musteri ve sektor basina firmanin igsel olarak
belirledigi risk limitlerinin siki bir sekilde uygulanmasi, alacak portfoyunin kredi riskini tabana yaymis ve sektor ortalamalari Gzerindeki net faiz marjinin katkisiyla
aktif ve dzsermaye getirilerini desteklemistir. Ote yandan, siyasal ve ekonomik belirsizlik unsurlari, sert déviz hareketleri ve 2016'daki diger piyasa oynakliklari
birtakim borglu firmalarin karhliklarini sinirlamis, borg servis kapasitelerini zayiflatmig ve Ulusal Faktoring’in sorunlu alacak orani da bir miktar artig géstermistir.
Bununla birlikte, Firmanin son yillarda istikrarli bir seyir izleyen net kari, stirdiirtlebilir aktif bliyimesi, konsantrasyon seviyesi minimumdaki genis m Gsteri tabani,
sektor ortalamasinin altinda seyreden sorunlu alacaklar orani, yiksek 6denmis sermayesi, sektor ortalamalari Gzerindeki net faiz marji, igsel kaynak yaratma
kapasitesi, gesitlendirilmis borglanma araglari, basarili risk yonetim uygulamalari, yeterli teminat seviyesi, deneyimli yonetim kadrosu ve bilgi teknolojileri ile
desteklenmis etkin organizasyonel ve operasyonel yapilanmasi Ulusal Faktoring’in “AA- (Trk)” olan Uzun Vadeli Ulusal Notu'nun teyit edilmesinde etkin rol
oynamistir.

Kurumsal ve risk odakli profesyonel yonetim yapisi ve uzman insan kaynagi ile sektor genelindeki olumsuzluklari belirli 6lglid e bertaraf edebilen Ulusal Faktoring’in
sorunlu alacak bakiyesinin seyri ve tahsilat performansi, is hacminin gelisimi, fonlama ve vade yapisi, faiz marjinin seyri, finansal kaldirag blyukligu ve aktif
kalitesine doniik gelisimler JCR Eurasia Rating tarafindan izlenmeye devam edilecektir. Bununla beraber, Firmanin mevcut bilango kompozisyonu, faktoring
sektoriinde ulagsmis oldugu 6lgek, tecriibeli yonetim kadrolarinin varligi ve ileriye yonelik projeksiyonlari dikkate alindiginda, Sirket’in mevcut ve planlanan
borglanma araglarinin getirecegi ek finansal yiikimliliikleri karsilayabilecegi éngoriilmektedir. ihrag yoluyla elde edilmesi planlanan kaynaklar sirket bilancosunda
taginacag icin ayri bir ihrag rating raporu diizenlenmeyip kredi derecelendirme raporu icerisinde analiz edilmistir. ihrag edilecek bor¢lanma araclarinin sirketin
diger yukumluluklerine gére hukuksal ve teminat acisindan bir farklilastirilmasi olmadigi igin Sirketin kurumsal yapisinin notlari ihrag rating’ini de temsil etmektedir.

Ortaklik yapisinda kontroll elinde tutan sahis ortaklar ile stratejik ortagin ihtiya¢ halinde Ulusal Faktoring A.S.’ye finansal glglerinin yeterliligine ve yatirim
stratejilerine bagh olarak uzun vadeli likidite veya 6z kaynak temin edebilecek yeterli arzuya ve ayrica etkili operasyonel destek sunma deneyimine sahip olduklari
bilgi ve kanaatine ulasilmistir. Bu kapsamda, Sirketin Desteklenme Notu, JCR Eurasia Rating notasyonu icerisinde (2) olarak teyit edilmistir. Ote yandan, JCR-ER
olarak, ortaklarindan herhangi bir destek saglanip saglanamayacagina bakilmaksizin, Sirketin organizasyon yapisi, kurumsal yonetim uygulamalari, aktif kalitesi, 6z
kaynak seviyesi, artan pazar payl ve blylime oranlari dikkate alindiginda, mevcut musteri tabanini ve piyasadaki etkinligini korumasi kaydiyla Ustlendigi
yukumlulukleri yonetebilecek yeterli deneyim ve altyapiya sahip oldugu distinulmektedir. Bu kapsamda, JCR Eurasia Rating notasyonu igerisinde, Sirketin
Ortaklardan Bagimsizlik notu da (B) olarak teyit edilmistir.

Derecelendirme neticeleriyle ilgili daha fazla bilgi Kurulusumuzun http://www.jcrer.com.tr adresinden saglanabilir veya Kurulusumuz analistlerinden Sn.Bora
Pakydrek ile iletisim kurulabilir.
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