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JCR Eurasia Rating, Stimer Faktoring A.$.nin periyodik kredi derecelendirme siirecinde, Uzun ve
Kisa Vadeli Ulusal Notlarint “‘BBB (Ttrk)/Stabil’ ve ‘A-3 (Trk)/Stabil’ olarak teyit etti. Diger
taraftan, Uzun Vadeli Uluslararast Yabanci ve Yerel Para Notlart ulke tavani olan ‘BBB- olarak
belirlenmistir.

Etki alan1 ve hacimsel buyiikligi stirekli olarak artan ve ekonomideki agirhgr giin gectikee yiikselen
faktoring sektérii, son yillarda yapilan reformlar ve diizenlemeler ile finans diinyasinin 6nemli bir
parcast haline gelmistir. Goézetim ve denetim agisindan yasal altyapinin iyilestirilmesi ile bilgi
sistemlerinin, risk 6lciim standartlarinin ve i¢ kontrol stireclerinin tesis edilmesinin zorunlu tutulmast,
sektoriin kurumsal yapisinin gelisimine, finansal raporlamalarin kalitesinin, standardizasyonunun ve
seffafliginin  artinlmasina ve rekabet esitliginin  saglanmasma katkida bulunmustur. Faktoring
sirketlerinin esas gelirlerini reel sektériin olusturdugu dikkate alindiginda, yurt ici ve yurt dist
ekonomik-politik  gelismelere karsi faktoring sektriiniin  yeterince bagisiklik  kazanmadig
goriilmektedir. Ote yandan, gerek regiilasyon ¢aligmalarr ile sektériin temellerinin saglamlastirilmast,
gerekse finansal uriin ve hizmetlerdeki gesitlilik ve ihtiyaclarin artmast neticesinde oyuncularin
misterilerine ¢6ziim tretme konusunda gevik ve hizlt aksiyon alabilmesi faktoring sektoriintin giicli
oldugu yanlar olarak 6n plana ¢tkmaktadir.

1996 yilinda kurulan Siimer Faktoring, 2014 yilinda Altinbas Adilesi tarafindan devralinmugtir. 2016
yilinda ayn1 aile biinyesindeki ASV Holding catist altinda gecen Sirket, Istanbul’da merkez ofisinin
yant sira 3 ve Ankara’da 1 sube ile hizmet vermektedi.

Sirket’in Grup biinyesinde stirdirdiigi is hacmi ve aktif biiylimesi seyri, genisleyen sube aginin da
katkistyla devam etmekte olup 2018'in ilk yarisinda, blyiime orant ve ézkaynak getirisi de 6nemli
Slgiide artmistir. Ote yandan, sert déviz hareketleri, yiiksek enflasyon ve faiz oranlarinin hakim oldugu
piyasa kosullarina cevaben olarak daha ihtiyatlt bir politika benimsenmistir. Piyasa kosullarina paralel
olarak artan bor¢lanma maliyetlerine ragmen, kar matjlarint koruyabilen Stiimer Faktoring'in i¢ karlilik
gostergelerinin korunacagr 6ngorilmektedir. Kredilendirme politikalarinin etkinliginin yant sira varlik
satiglarinin katkistyla, is hacminin takibe doniigim orani Sektor otrtalamalarinin olduke¢a altinda
kalmaktadir. Ote yandan, hem finanse edilen islemlerin hem de finansman kaynaklarinin ortalama
vadelerinin kisalmis olmast Sektdr genelinde dikkat ¢eken 6nemli dinamiklerdir. Simer Faktoring'in
Uzun Vadeli Ulusal Not ve gérintimi, Sirket'in fonlama kaynaklarinin vade ve maliyet yapist, faaliyet
karlilig1, operasyonel gider / aktif dengesi, kredi portféytintin kalitesinin korunmasi dikkate alinarak
“BBB (Ttk) / Stabil” olarak teyit edilmistir. Ote yandan, JCR-ER, Siimer Faktoring’in bilanco yapist,
faiz marjt ve kredi portféyiinin fonlama yapisi, doviz kuru hareketleri ve yiksek faiz oranlarinin
mugteri portféyinin aktif kalitesi tizerindeki etkilerine iliskin gelismeleri izlemeyi stirdurecektir.

Stimer Faktoring’in miilkiyeti, Altinbag Ailesinin pay sahibi oldugu ASV Holding A.$.ye aittir.
Nihai ortaklik yapisinin, ihtiyag halinde Sirketi destekleyecek finansal glic ve arzuyu korudugu
distnilmekte olup Sirketin Desteklenme Notu, JCR-ER notasyonu igerisinde yeterli diizeyi isaret
eden (2) olarak teyit edilmistir. Sirketin Ortaklardan Bagimsizlik Notu, faaliyet karliligy, icsel kaynak
yaratma kapasitesi, net faiz marji, 6z kaynak oram ve finansman kaynaklarinin gesitliligi dikkate
alinarak, JCR Eurasia Rating notasyonu icerisinde yeterli diizeyi belirten (B) olarak kategorisinde teyit
edilmistir.
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