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JCR Eurasia Rating, “Actbadem Saghk ve Hayat Sigorta A.S.” nin finansal yapisinin periyodik gézden
gecirilmesi siirecinde Firmayi yiksek derecede yatirim yapilabilir kategoride degerlendirerek, Uzun Vadeli Ulusal
Notunu ‘AA (Trk)’ seviyesinde teyit etti, nota iliskin gériniimii ise “Pozitif” olarak belirledi. Ote yandan, Uzun
Vadeli Uluslararast Yabanci ve Yerel Para notlar ile s6z konusu notlara iliskin gériiniim ise tlke tavaninin tizerinde
‘BBB/Stabil’ seviyesinde teyit edilmis olup, diger notlarla birlikte detaylart yandaki stitunda gésterilmistir.

Turkiye’de sigorta sektoriinde saglk bransinda uzmanlagan tek firma olan Acibadem Saglik ve Hayat Sigorta
A.$. (bundan boyle “Actbadem Sigorta” veya “Sirket”), prim tretimi agisindan bu bransta sektoriin en buytk ikinci
oyuncusudur. Sirket, saglik sigortasina ek olarak hayat ve ferdi kaza sigortast tUriinleri de sunmaktadir. Firmanin
misteri tabanini agirliklt olarak grup saglik sigortasi kapsaminda hizmet verilen Tiirkiye’de yerlesik yerli ve yabanct
kurumsal misteriler olusturmakta olup, bireysel musteri kanalinin payinda da biytime kaydedilmektedir.

Acibadem Sigorta, 2013 yilindan bu yana Malezya Hitkiimetinin sahip oldugu fonlarin stratejik yonetimini Gstlenen
Khazanah Nasional Berhad’in biinyesinde yer alan sigorta holding sirketi Avicennia Capital Sdn Bhd’nin bagl
ortakligi konumundaki Burau Ventures Sdn Bhd’nin istiraki konumunda iken, Agustos 2018 tarihinde imzalanan
ve sirket sermayesinin %100’int temsil eden sirket hisselerinin devrini iceren hisse devir anlagmasi neticesinde
Ingiltere merkezli uluslararasi bir sigorta sirketi olan Bupa International Markets Limited (BUPA)’e satilmustir.
Satiga iliskin diizenleyici kuruluslarin onaylarinin 2019 yilinin basinda tamamlanmasi beklenmekte olup, rapor tarihi
itibaryla Rekabet Kurumu onayt tamamlanmistir. BUPA, 2017 yili itibartyla toplam 12,2 milyar Ingiliz Sterlini
hasilati olan, 15,5 milyon saglik sigortast musterisine ve sahip oldugu klinik ve hastaneler ile 14,5 milyon hastaya
hizmet veren Ingiltere menseli uluslararast faaliyet gosteren Bupa Group un istiraki konumundadir. Bupa Group
halihazirda baslica Avustralya, Cin, Hindistan, Hong Kong, Ingiltere, Ispanya, Polonya, Suudi Arabistan, S$ili ve
Yeni Zelenda olmak tizere yaklasik 190 tlkede faaliyet gostermektedir.

Acibadem Sigorta gerceklestirdigi artan sayida stratejik is birliklerinin yani sira, saglik bransinda sahip oldugu uzun
faaliyet ge¢misi, gligli marka bilinirligi, kapsamli Grun ¢esitliligi ve miusteri odakli ¢éziimleri ile gerek saglk
bransinda gerekse sektor genelindeki pazar payint arttirmayi stirdirmektedir. Sirket’in sigortacilik sektortindeki kar
yaratim performansinin 6nemli géstergelerinden olan bilesik rasyosu, 2017 yilinda masraf oranindaki kismi artiga
ragmen teknik karlilikta gézlenen iyilesmeye baglt olarak bir 6nceki yila kiyasla gelisme géstermistir. 2018’in ilk 9
ayinda, 2017°de yakalanan etkin kar yaratim performanst strdirilmistiir. Sahip olunan esnek ve direngli bilanco
yapist, Sirket’in saglik sigortasi poligelerinden kaynaklanan ytikamlaliklerini tahsil edilen primler ile kargilamasina
imkan vermektedir. Sirket’in, uzun ve kisa donemli finansman ihtiyacini banka finansmani veya bor¢lanma senedi
ihracina dayanmaksizin kargilama kapasitesine sahip olmasi finansal dayaniklihigin 6nemli bir géstergesi olarak
dikkate alinmustir. Yonetimin dugiik riskli ve yiiksek likiditeye odaklanan yatirim stratejisi, Sirketin mevcut
portféytni finansal risklere karst korurken, artan faiz ortaminda gegmis yillara kiyasla artan bir getiri ve mali kar
olanagi saglamaktadir. Firmanin inceleme dénemleri siiresince artan net karliligi, 2017 yilinda bir 6nceki yilin
yaklagik iki katina ulagmus olup, 2018’in ilk 9 ayindaki net kar yaratiminin bir énceki yilin ayni déneminin %033
tzerinde gerceklestigi izlenmektedir. Diizenleyici otoritelerin kapsamli gézetiminin yant sira faaliyet gosterilen
sektoriin giiglil finansal yapi temeline dayanmast, Sirket’in operasyonel sonuglarinin yiiksek yatirim yapilabilir not
ile stirdirmesine olanak saglamaktadir. Bitiin bu olumlu faktSrler, Firma Uzun Vadeli Ulusal Notunun “AA
(Trk)” gibi yiiksek bir seviyede teyit edilmesinin ana dayanaklarini olusturmaktadir. Bununla birlikte, Firma prim
ve aktif blyime performanst ile likiditesinde yasanacak gelismeler, yatirimlardan elde edilen getirilerin seyri,
Firmanin yeni ana hissedari olan BUPA’nin Firma bunyesinde yapmast muhtemel degisimlerin etkileri, Ttirkiye’nin
makroekonomik performansinda gozlenen bozulmanin sigortacilik ve 6zellikle saglik sigortacihigt alaninda yapmast
muhtemel etkiler, saglik sigortaciligt ve kurumsal miisteriler kapsaminda taginan konsantrasyon riskinin yaratmasi
muhtemel zararlarin potansiyel etkileri, misteri sayisindaki degisimler ve biitin bunlarin Firma finansal ve
operasyonel performansina etkileri, JCR-ER tarafindan ilerleyen dénemlerde not ve goérinimlerin yeniden
degerlendirilmesi agisindan yakindan izlenecek ana unsurlari olusturmaktadir.

Agustos 2018 tarihinde imzalanan hisse satis sézlesmesi neticesinde Acibadem Sigorta’nin ana hissedar: olan
BUPA’nin ihtiya¢ halinde Gruba uzun vadeli likidite ve 6z kaynak temin edebilecek yeterli arzuya, giice ve ayrica
etkili operasyonel destek sunma deneyimine sahip oldugu degerlendirilerek Firmanin desteklenme notu JCR
Eurasia Rating notasyonu icerisinde “‘yiiksek” seviyeyi temsil eden (2) seviyesinde teyit edilmistir. JCR Eurasia
Rating olarak, ortaklarindan herhangi bir destek saglanip saglanamayacagina bakilmaksizin, Sirket’in pazar
payindaki devam eden artis, likit varlik yapisi, yiksek organizasyonel etkinligi, finansal direngliligi, etkin risk
yonetim yapist, gelisen stratejik is ortakliklari, esnek bilango yapist ve giiclii kurumsal yonetim uygulamalar dikkate
alinarak, piyasadaki mevcut etkinligini devam ettirmesi kaydiyla, bilangosunda tstlendigi yikimlilikleri
yonetebilecek yeterli deneyim ve altyapiya sahip oldugu kanaatine ulagilmistir. Bu kapsamda, Firmanin Ortaklardan
Bagimsizlik Notu (AB) seviyesinde belirlenmistir.
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