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Eurasia Rating,

“Yap1 Merkezi Ingaat ve

Sanayi A.S. ve Istirakleri

ve Planlanan Tahvil
Ihraglatr” 'ni

derecelendirerek,

Uzun Vadeli Ulusal Notu’nu
‘AA- (Ttk)’ “Stabil”

gorunum,

Kisa Vadeli Ulusal Notu’ nu

‘A-1+ (Ttk) olarak ve

Uzun Vadeli Uluslararast

Yabanct Notu’nu

‘BBB- (Ttk)’ olarak

belirlemistir. ’ ’
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JCR Eurasia Rating, “Yap1 Merkezi Ingaat ve Sanayi A.S. ve Igtirakleri ve Planlanan Tahvil Thraglar’” ’ni, ulusal
ve uluslararast diizeyde yatirim yapilabilir kategorisinde degerlendirerek, Uzun Vadeli Ulusal Notu ‘nu ‘AA-(Trk)’ ve
‘Stabil’ gériintim, Kisa Vadeli Ulusal Notu "nu ‘A-1+ (Trk)’ olarak ‘Stabil’ not goriinimii ile belirlemistir. Diger taraftan,
Uzun Vadeli Uluslararast Yabanci Para ve Uzun Vadeli Uluslararast Yerel Para Notlart ‘BBB-’ olarak teyit etmis olup
diger notlarla birlikte detaylart sol stitunda gosterilmistir.

Yapi Merkezi Insaat ve Sanayi A.$‘nin temelleri Ersin Arioglu ve Kéksal Anadol tarafindan 1965 yilinda modern tarzda
yap1 projelerini Gretmek ve insaatlarin gerceklestirmek amactyla kurulmustur. Yapi Merkezi, istirak sirketleriyle beraber
yurti¢inde ve yurtdisinda; 6zellikle ulagim sistemleri, kent ici rayl sistemler, tiineller, kopriler, viyadiikler; endistriyel ve
genel hizmet yapilari, su toplama ve temin sistemleri; AVMler, oteller, konut siteleri; restorasyon, gliclendirme ve onarim
isleri ile ilgili bir cok projeyi hayata gecirmistir. Yap: Merkezi, rayl sistemler konusunda ulusal ve uluslararas: bir ¢ok
anahtar teslim projeyi basariyla tamamlayarak,alaninda "Diinya Markas1" olmustur. Ayrica, Yapt Merkezi, ENR
(Engineering News Record) tarafindan her yil yaymlanan diinyanin en biytik 250 miiteahhidi listesinde 2019 yilinda 77.
sirada yer almustir. Sirket, oldukea hizli artan faaliyet biiyimesiyle giintimiize kadar teslim ettigi projelerle uluslararast
platformda 6ne ¢ikan mithendislik & mimarlik proje kuruluglarindan biri haline gelmistir.

Mevcut durumda yiiksek tutarlardaki proje birikimi degerinin isaret ettigi lizere varlik ve is hacmi biiylimesinin
strdirilme beklentisi, net karlilik gostergelerinin i¢sel 6z kaynak yaratma kapasitesini genigletecek bir egilimde bulunmast
ve ozellikle distik duzeydeki finansal bor¢lanma yoluyla ve likidite yastigtyla desteklenen meveut borgluluk seviyesi gibi
unsurlar , d6viz agitlikli gelir yapisinin piyasa dalgalanmalarina karst sagladigi dayaniklilik, 6ngérilebilir gelir akimlart ve
ayrica deneyimli ve nitelikli organizasyon yapisi dikkate alinarak JCR-ER tarafindan Uzun Vadeli Ulusal Notunun ‘AA-
(Trk)’ seviyesinde ve goriinimiin “Stabil” olarak belirlenmesinde etkin rol oynamustir. Gelirlerinin stirdirtlebilirligi
baglaminda devam eden projelerin zamaninda tamamlanmas: ve karlilik géstergeleri tizerinde olusturabilecegi etkiler ise
takip eden dénemlerdeki daha ileri degerlendirmeler iin izleme hususlart olacaktir.

Yapi Merkezi’nin Uzun Vadeli Uluslararast Yerel ve Yabanct Para notlari ise, Grubun ayrisan i alanlarindaki yatirimlarin
6nemli Sl¢iide yabanci para gelir yaratma profili ve stratejik is birlikleri ile beraber yurt disinda genislemekte olan cografi
kapsama ve Tirkiye’de dahi yaratilan doviz bazli gelitler dikkate alindiginda ‘BBB- diizeyinde belirlenmistir.

Ihra¢ yoluyla elde edilmesi planlanan kaynaklar sirket bilangosunda tasinacagi icin ayri bir ihrag rating raporu
diizenlemeyip kredi derecelendirme raporu igerisinde analiz edilmistir. Thrag edilecek tahvilin sirketin diger
yikumlaliklerine gére hukuksal ve teminat acisindan bir farklilastirilmast olmadigy icin sirketin kurumsal yapisinin notlart
ihrac rating’ini de temsil etmektedir. Thraca iliskin notlar gerek dolasimdaki gerekse de ihra¢ edilecek borglanma
enstriimanlarina atanmig olup vadelerine kadar olan degerlendirmeleri icermektedir.

Sirket’in hakim ortagi Yapt Merkezi Holding A.S.’in gerektiginde Yap: Merkezi Insaat ve Sanayi A.$’ye uzun vadeli likidite
veya 6z kaynak temin edebilecek yeterli arzuya, finansal giice ve ayrica etkili operasyonel destek sunma deneyimine sahip
oldugu degerlendirilmektedir. Bununla beraber gerek ihtiya¢ halinde ve gerekse de olusabilecek sistemik risklerin elimine
edilmesi noktasinda faaliyet gosterilen alanlarin geneli igin finansman veya likidite destegi saglayacak kamusal otoriteler
veya mesleki kuruluglar hentiz olugturulmamistir. Bu kapsamda, Yapt Merkezi Insaat ve Sanayi A.S’1n Desteklenme notu
(2) olarak belirlenmistir.

Mevcut gelir akimlari, yerlesik hale gelen fonlama mekanizmalari ve i¢sel 6z kaynak yaratma seviyesine yakinsamakta olan
karlihk seviyesi dikkate alindiginda, Yapi Merkezi Insaat ve Sanayi A.$’nin yonetim kadrolarinin, ortaklar tarafindan
destek sunulmamasi durumunda dahi, iistlendigi yiiktimliliikleri yonetebilecek yeterli deneyim ve altyapiya 6nemli Sl¢ide
ulastigi distintlmektedir. Bu kapsamda, JCR Eurasia Rating notasyonu icerisinde Yapt Metkezi Insaat ve Sanayi A.$’nin
Ortaklardan Bagimsizlik notu (AB) olarak belirlenmistir.

Derecelendirme neticeleriyle ilgili daha fazla bilgi Kurulusumuzun http://www.jcrer.com.tr adresinden saglanabilir
veya Kurulusumuz Bas Analisti Sn. Orkun INAN ile iletisim kurulabilir.
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