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Basin Ac¢iklamasi

“Pasha Yatirnm Bankasi A.§. Tarfin Varlik Finansmani Fonu” ’nun yapilandirmis finansman
kapsaminda ihra¢ edecegi Varliga Dayali Menkul Kiymetlerin derecelendirmesi; JCR Eurasia Rating
tarafindan, Uzun Vadeli Ulusal Notu ‘AA- (Ttk)’, Uzun Vadeli Uluslararast Yerel para notu ise
Tiurkiye’nin tlke notu ile sinirlandirilmak kaydiyla “BB+” olarak belirlenmistir.

SPK-Sermaye Piyasast Kurulu diizenlemelerine uygun olarak, Tarfin Tarim A.S ‘nin senetli tarim alacak
havuzuna dayandirilarak Varliga Dayali Menkul Kiymet (VDMK) ihra¢ etmek tizere mal varligi seklinde

« >

stresiz olarak olusturulan ‘“Pasha Yatirim Bankast A.S. Tarfin Varlik Finansmanit Fonu “ nun kurucusu
Pasha Yatirim Bankast A.S. ve kaynak kurulusu ise Tarfin Tarim A.$’dir. Dolaylt aktarim usuliine gére
ihrag edilecek olan ve 10.19 ila 12.23 ay arasinda degisen vadelerde, 40 milyon TL nominal tutara kadar 3

ayri dilimdeki VDMK lar halka arz edilmeksizin yurticindeki nitelikli yatirimcilara satilacaktir.

Tarfin, 46 il ve 3,900 kéyde 13,000’ askin ciftciye 260 anlasmali satis noktasindan giibre, tohum, yem ve
benzeri tarim girdilerini ¢iftgilerin nakit akislarina uygun vade imkanlartyla satmaktadir. Tarfin, 2019
yilinda 7.9 milyon TL faaliyet kari, 2.3 milyon TL net kar elde etmis ve 6zkaynaklar toplamint 9.2 milyon
TL’ye ¢ikarmustir.

Giiglii Yonler

Kisitlayic: Yonler

e Alacak
uygunluk kriterinin ¢ok sayida kat1 kural seviyesi

havuzu  icerisindeki  varliklarin

e Herhangi bir sigorta mekanizmasinin tesis
edilmemesi,

e Riicu tesisinin sadece Fon'un mallart ile sinirlt
kalip diger borg¢lulari kapsamamast,

ile giiclendirilmesi,
e Havuzdaki kalitesi
alacaklar icin kurucu tarafindan saglanacak olan

bozulmast muhtemel

® Yapinin belirli oranlarda sabit ve degisken faiz
o B orant uyumsuzluguna maruz kalmasiyla bask:
alacak degistirme aracinin varlig, altinda kalan yayilma seviyesi,

® Birbiri ile eslesen alacaklar ile gii¢clendirilmis e Nakit selalesi yapisinin bulunmayssindan dolayt
tranglarin  simetrik risk profillerinin  yatirimer

cesitliligi 6niinde engel olusturmast,

bagisik ve likit portfy yapist,
e Alacak  havuzundaki

minimuma indiren borglarin homojen ve c¢ok

yogunlasma  riskini
e Kurucu ve islem yoneticisinin = analiz
kapsaminin disinda, fon havuzunun ayrintils risk

degerlendirmelerinin tarafimizca yapilamamast,

boyutlu profili,

e VDMK yaturmeilart icin ek destek bileseni e Covid-19 pandemisi ile bore servisinde gecici

olumsuzluklarin, jeopolitik gerginlik ile birlikte
belirsizlikleti artirmast.

olarak hizmet verenin toplam havuzun %5 satin
alma mekanizmast ve %10 toplam havuzu

kapsayan teminat diizenlemesi yetkinligi,

Yukarida bahse gecen giicli ve kisitlayict faktorlerin yaninda, olusturulan portféyun yiksek 6deme
kabiliyeti, portfoy riskinin ve beklenen kayiplarin diigiik olmasi, yatirimeilara ve havuza olan édemeler
arasindaki nakit akisindaki uyumluluk ve operasyonel etkinlik seviyeleri “AA- (Trk)” olarak belitlenen
Uzun Vadeli Ulusal Notu’nun temel faktorleri olmustur. Diger taraftan, artan jeopolitik riskler ve digik
ekonomik aktivitenin yaratacagi muhtemel riskler ile portfoy icerigindeki alacak tahsilatlarinin yaratacagt
nakit akimlart 6niimiizdeki dénemde temel olarak izlenecek hususlardir. Ulkenin transfer riski ile
konvertibilite riski gibi unsurlari dikkate alnmaksizin, Varlik Finansman Fonunun Uzun Vadeli
Uluslararast Yerel Para Notu JCR Eurasia tarafindan “BB+ olarak belirlenmistir.

JCR Eurasia, “Pasha Yatrim Bankasi A.S. Tarfin Varhk Finansmant Fonu” i¢in yaratilan mekan ve
teknik donanimin yeterli oldugu, i¢ kontrol sistem prosedirleri ile muhasebe, kayit, belge, saklama
sistemlerinin olusturuldugu, miisteri veri tabanlarina sahip olundugu ve benzer 6nceki ihraglar da goz
6nine alindiginda uygulama agamasinda bu sistemlerin etkin olarak calisacagt yoniindeki kanaatini
strdirmektedir.

Detrecelendirme neticeleriyle ilgili daha fazla bilgi Kurulusumuzun http://www.jcrer.com.tr adresinden
saglanabilir veya Kurulusumuz Kidemli Bas Analisti Sn. Orkun INAN ile iletisim kurulabilir.

JCR EURASIA RATING
Genel Miidur

Copyright © 2007 by JCR Eurasia Rating. Maslak Mahallesi Tasyoncas: Sokak No:1/F F2 Blok Kat:2 34485 Sariyer, Istanbul- Tiirkiye Telephone: +90(212)352.56.73 Fax: +90 (212) 352.56.75 Reproduction is prohibited
except by permission. All rights reserved. All information has been obtained from sources JCR Eurasia Rating believes to be reliable. However, JCR Eurasia Rating does not guarantee the truth, accuracy and adequacy of

this information. JCR Eurasia Rating ratings are objective and independent opinions as to the creditworthiness of a security and issuer and not to be considered a rec
d within the hodol

issue a loan. This rating report has been

to buy, hold or sell any security or to
ies registered with and certified by the SPK (CMB-Capital Markets Board of Turkey), BDDK (BRSA-Banking Regulation and Supervision Agency)

and internationally accepted rating principles and guidelines but is not covered by NRSRO regulations. http://www.jcrer.com.tr


http://www.jcrer.com.tr/

